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【摘要】 

股指期货： 

我们预计市场震荡调整仍将持续一段时间，尤其

是在 3000 到 3500 点整数关口之间的区间范围内。导

致市场震荡的因素仍将长期存在。 

建议投资者采取市场中性的阿尔法策略。持有各

类优质股票，包括少数可以明确证明自身投资价值的

创新类、成长类股票和优秀的消费类股票，空沪深 300

指数，获取稳健的绝对投资收益。 

  

国债期货： 

国债期货周三全面反弹，前的各种担忧被市场快

速消化，包括国际方面‘特金会’成果略超市场预期。

资金面在临近月中的背景下开始趋紧。美联储加息后

央行将如何跟牌，是在基准利率跟随加息还是在公开

市场提价，以及宏观经济数据好坏等扰动因素。 

但周二盘后披露的经济数据中信贷数据不及预期，

使得现券市场收益率快速回落，失掉了日内大部分的

涨幅。周三期债有所反弹。后市短期注意资金面趋紧

可能带来的对期债反弹动能的掣肘以及周四披露的

宏观经济数据的情况。 
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股指期货 

 

◆ 市场行情回顾 

6 月 13 日，股指期货三大主力合约均出现比较明显的下跌。IF 主力合约

IF1806 收于 3778.4 点，跌 1.21%；IH 主力合约 IH1806 收于 2659.6 点，跌

0.84%；IC 主力合约 IC1806 收于 5603.0 点，跌 1.62%。 

股票现货市场方面，上证综指、深证成指、沪深 300 指数、上证 50 指数、

中证 500 指数和创业板综指分别跌 0.97%、跌 1.49%、跌 0.98%、跌 0.60%、

跌 1.52%和跌 1.83%。 

 

◆ 当日重要信息 

6 月 13 日，人民银行公告称，以利率招标方式开展了 1300 亿元（7天 600

亿元、14 天 400 亿元、28 天 300 亿元）逆回购操作。 

当日，有 600 亿元逆回购到期。实际净投放 700 亿元。 

6 月 12 日收盘后，人民银行发布 5月份金融统计数据报告和社会融资规

模统计数据报告。 

5 月末，广义货币(M2)余额同比增长 8.3%；狭义货币(M1)同比增长 6%；

月末人民币贷款余额 127.31 万亿元，同比增长 12.6%。 

社融方面，5月份社会融资规模增量为 7608 亿元，比上年同期少 3023

亿元。其中，当月对实体经济发放的人民币贷款增加 1.14 万亿元，同比少增

384 亿元。 

 

◆ 后市分析展望 

我们预计市场震荡调整仍将持续一段时间，尤其是在 3000 到 3500 点整

数关口之间的区间范围内。导致市场震荡的因素仍将长期存在。 

在现有预期的情况下，中国的政策将更加重视加快推进供给侧改革，强

调“三大攻坚战”和“加快创新型国家建设”，增强在高科技领域的战略竞
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争实力。中美之间的战略竞争将是长期的，并且竞争的战略制高点就在高科

技领域。 

而这种最高层面政策的长期坚定性和巨大的推动力度必将对资本市场产

生巨大的影响，很可能会催生一次新的“结构性行情”。 

 预计 A股中期来看仍处于温和震荡、上涨的趋势之中。短期内，震荡

是 A股市场的主要特征，震荡的幅度还可能比较剧烈。 

 建议投资者采取市场中性的阿尔法策略。持有各类优质股票，包括少

数可以明确证明自身投资价值的创新类、成长类股票和优秀的消费类股票，

空沪深 300 指数，获取稳健的绝对投资收益。 
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国债期货 

 

一、 行情回顾 

五年期主力合约 TF1809 收于 97.540，涨 0.13%，持仓量 16607 手，日减

仓 562 手，成交量 6544 手； 

十年期主力合约 T1809 收于 94.630，涨 0.24%，持仓量 51667 手，日增

仓 161 手，成交量 3.02 万手。 

 

二、 财经要闻 

财政部两期国债中标利率低于中债估值，财政部 2年期国债中标收益率

3.2784%，边际利率 3.3113%，全场倍数 2.19；5 年期国债中标利率 3.4763%，

边际利率 3.4957%，全场倍数 2.64。。 

 

三、 公开市场 

央行公告称，以利率招标方式开展了 1300 亿逆回购操作。当日有 600

亿元逆回购到期，净投放 700 亿元。周四将有 800 亿逆回购到期。 

 

四、 后市展望 

国债期货周三全面反弹，印证了我们昨天的观点。 

此前的各种担忧被市场快速消化，包括国际方面‘特金会’成果显著，

双方签署文件，美朝会晤成果略超市场预期。资金面在临近月中的背景下开

始趋紧，银存间质押式回购利率、shibor 多数上涨。此外美联储加息后央行

将如何跟牌，是在基准利率跟随加息还是在公开市场提价，以及宏观经济数

据好坏等扰动因素。 

但周二盘后披露的经济数据中信贷数据不及预期，使得现券市场收益率

快速回落，失掉了日内大部分的涨幅。周三期债有所反弹。后市短期注意资

金面趋紧可能带来的对期债反弹动能的掣肘以及周四披露的宏观经济数据

的情况。 
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