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铝减产增多，金属震荡偏强

1.逻辑分析

铜：美国 7月耐用品订单环比持平，此前市场预期为增长 0.6%，

前值修正后为增长 2.2%，关注美联储主席鲍威尔将在杰克逊霍尔

央行年会上关于9月加息表态。欧元区7月CPI终值同比升8.9%，

环比升 0.1%，均持平于初值。我国 1 年期 LPR 为 3.65%，5 年期

以上 LPR 为 4.3%，较上次分别下调了 5 个基点和 15 个基点。据

调研数据显示，本周线缆端订单基本保持稳定，江浙头部企业受

限电影响有限，排产正常。2022 年 7月中国铜精矿进口量为 189.9

万实物吨，环比减少 7.8%，同比增加 0.6%。全国主流地区铜库

存周环比减少 0.28 万吨至 5.85 万吨。

铝：海德鲁位于挪威的 Sunndal 铝厂开始罢工。该工厂每年生产

40 万吨原铝、50 万吨铸造产品和 8 万吨阳极。 如果罢工持续

超过四个星期，每周将再减产 10%，直到最后保留一个工区运行。

美国铝业周一表示，其位于挪威的Mosjoen铝冶炼厂已开始罢工。

在罢工结束之前，Mosjoen 铝冶炼厂的产品将停止交付。Mosjoen

铝冶炼厂共有 5 条产线，年产能为 20 万吨。因电力紧张引发的

四川区域内铝厂减产有所扩大，8月初省内电解铝已减产28万吨，

后续减产规模将继续扩大，区域内 107 万吨电解铝建成产能（截

至 8.12 运行产能 71.5 万吨）或面临短期全停的风险。国内电解

铝社会库存 68.3 万吨，较上周库存增加 0.3 万吨，铝棒库存较

上周减少 0.64 万吨至 11.63 万吨。

2.行情前瞻

美国通胀回落，四川地区电解铝减产增多，价格震荡偏强。

3.操作建议

建议金属短线偏多交易为主，长线暂时观望。

4.风险提示

疫情失控，台海问题，俄乌战事。
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图表 1：本月金属行业要闻及数据日历表
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资料来源：Wind，中银期货

图表 2：当周价格变化

品种 合约 收盘价 周涨跌 涨跌幅% 周成交量(手） 成交量变化 持仓量（手） 持仓量变化

铜

沪铜近月 64110 2130 3.437 400091 -55005 98170 -50670

沪铜连一 63690 2170 3.527 480357 223766 164183 39022

沪铜连二 63340 2130 3.480 107470 42824 67469 11812

沪铜连三 63140 2120 3.474 38608 15130 47715 1804

沪铜连四 62920 2040 3.351 17390 9429 29214 -139

美元

兑人

民币

即期 6.8482 0.0305 0.447

连三

LME(

美元/

吨）

铜 8129 50.5 0.625

铝 2434 47.5 1.984

锌 3548 60.5 1.735

镍 21677 -581 -2.610

锡 24310 -485 -1.956

资料来源：Wind，中银期货



图表 3：沪铜期货价格结构（元/吨） 图表 4：沪铜现货升水（元/吨）

资料来源：Mysteel，中银期货

图表 5：LME 铜价格结构（美元/吨） 图表 6：LME 铜现货升水（美元/吨）

资料来源：Mysteel，中银期货

图表 7：中国精炼铜产量（吨/月） 图表 8：国内铜杆产量（吨/月）

资料来源：Mysteel，中银期货



图表 9：中国精铜杆产量（吨/月） 图表 10：中国精铜杆企业开工率（%）

资料来源：Mysteel，中银期货

图表 11：中国铜板带产量（吨/月） 图表 12：中国铜板带企业开工率（%）

资料来源：Mysteel，中银期货

图表 13：中国铜管产量（吨/月） 图表 14：中国铜管企业开工率（%）

资料来源：Mysteel，中银期货



图表 15：进口铜精矿加工费（吨） 图表 16：铜精矿港口库存（万吨）

资料来源：Mysteel，中银期货

图表 17：沪铜库存和注册仓单（吨） 图表 18：LME 库存和注册仓单（吨）

资料来源：Mysteel，中银期货

图表 19：沪铜库存和近月持仓量（吨，手） 图表 20：沪铜库存季节性（吨）

资料来源：Mysteel，中银期货



图表 21：CFTC 铜净多持仓（手） 图表 22：铜冶炼平均利润（元/吨）

资料来源：Mysteel，中银期货

图表 23：沪铜进口盈亏（元/吨）

资料来源：Mysteel，中银期货



数据跟踪：铝

图表 1：沪铝价格结构（元/吨） 图表 2：沪铝现货升水（元/吨）

资料来源：Mysteel，中银期货

图表 3：LME 铝价格结构（美元/吨） 图表 4：LME 铝现货升水（美元/吨）

资料来源：Mysteel，中银期货

图表 5：中国电解铝产量（吨/月） 图表 6：国内氧化铝产量（吨/月）

资料来源：Mysteel，中银期货



图表 7：中国铝型材产量（吨/月） 图表 8：中国铝型材企业开工率（月）

资料来源：WIND，中银期货

图表 9：中国铝板带产量（吨/月） 图表 10：中国铝板带企业开工率（月）

资料来源：Mysteel，中银期货

图表 11：中国铝棒产量（吨/月） 图表 12：中国铝棒企业开工率（月）

资料来源：Mysteel，中银期货



图表 13：沪铝库存和仓单（吨） 图表 14：LME 和沪铝社会库存（吨）

资料来源：Mysteel，中银期货

图表 15：沪铝进口盈亏（元/吨）

资料来源：Mysteel，中银期货

图表 16：铝冶炼平均利润（元/吨）

资料来源：Mysteel，中银期货
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