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假期临近，指数企稳 
 

 

1.逻辑分析  

本周全球市场多数指数反弹，A 股市场各重要指数反弹力度基本

一致，科创版和创业板所代表的成长股表现相对较弱。鉴于假期

临近，市场成交量能出现显著回落，本周两市成交额多数时间处

于 8000亿附近。受人民币贬值影响，北向资金情绪相对低迷，但

周五外资出现大量净流入，本周共计净流出逾 2 亿。行业方面，

本周上涨行业居多，房地产和煤炭板块领涨，传媒和农林牧渔板

块领跌。主要原因其一为欧洲能源危机影响，旧能源板块受情绪

刺激走强，其次市场交投情绪下降，存量资金偏向进行板块间均

值回归，房地产等超跌板块短期反弹。消息面，国内 PPI同比数

据逾 2021 年以来首次低于 CPI 同比，同时央行下调金融机构外

汇存款准备金率，也助于后续稳定人民币汇率。总体而言，当前

市场利空相对偏少，节后指数倾向于稳步反弹的状态。 

 

2.行情前瞻 

从期指的指标来看，本周期指数据基本平稳。后续国庆假期临近，

市场成交量能有限，指数难以出现大幅波动。总体而言，主线不

明背景下资金偏好在小盘股中进行操作，叠加中小盘股业绩弹性

延续，中期结构上中小盘延续占优态势。 

 

3.操作建议 

当前 A股市场基本处企稳反弹状态，结构性行情短期能有所延续，

建议继续持有 IM多单。 

 

4.风险提示 

疫情扰动、外部情绪。 

 

顺祝各位投资者中秋快乐！ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

5.本周行业要闻及下周数据日历表 

行业要闻： 

1. 国家统计局 9月 9 日发布的数据显示，8 月 CPI 同比上涨 2.5%，较 7 月回落 0.2 个百分点；

扣除食品和能源价格的核心 CPI 同比上涨 0.8%，与 7 月持平；PPI 同比增速回落 1.9 个百分点

至 2.3%，延续 2021年 11月以来的下行趋势。总体上，8月 CPI、PPI均低于预期 2021年以来

PPI 同比首次低于 CPI。 

2.央行召开部分金融机构货币信贷形势分析座谈会强调，主要金融机构特别是国有大型银行，

要保持贷款总量增长的稳定性，增加对实体经济贷款投放，保障房地产合理融资需求，依法合

规加大对平台经济重点领域的金融支持。政策性开发性银行要加大对网络型基础设施、产业升

级基础设施、城市基础设施、农业农村基础设施、国家安全基础设施等重点领域相关项目的支

持力度。 

3. 中国人民银行决定，自 9月 15日起，下调金融机构外汇存款准备金率 2个百分点至 6%。 

 

数据日历： 

图表 1：数据日历表          

 

资料来源： 根据新闻整理，中银期货 

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据跟踪： 

图表 2：全球指数市场周行情                       图表 3：申万一级行业指数(周涨幅）          

  

资料来源： WIND，中银期货 

图表 4：IF各合约基差走势                        图表 5：IF基差年化折溢价率          

  

资料来源： WIND，中银期货  注：基差 = 期货价格 - 现货价格，下同 

图表 6：IF合约跨期价差                          图表 7：IF00空头年化展期成本          

  

资料来源： WIND，中银期货 
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图表 8：IH各合约基差走势                        图表 9：IH基差年化折溢价率          

  

资料来源： WIND，中银期货 

图表 10：IH合约跨期价差                          图表 11：IH00 空头年化展期成本          

  

资料来源： WIND，中银期货 

图表 12：IC各合约基差走势                        图表 13：IC基差年化折溢价率          

  

资料来源： WIND，中银期货 
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图表 14：IC合约跨期价差                         图表 15：IC00空头年化展期成本          

  

资料来源： WIND，中银期货 

图表 16：IM各合约基差走势                       图表 17：IM基差年化折溢价率          

  

资料来源： WIND，中银期货 

图表 18：IM合约跨期价差                         图表 19：IM00空头年化展期成本          

  

资料来源： WIND，中银期货 
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图表 20：IC当月合约与 IF当月合约价差            图表 21：IC当月合约与 IH当月合约价差          

  

资料来源： WIND，中银期货 

图表 22：IF当月合约与 IH当月合约价差            图表 23：两市成交额          

  

资料来源： WIND，中银期货 

图表 24：IM当月合约与 IF当月合约价差            图表 25：IM当月合约与 IH当月合约价差         

  

资料来源： WIND，中银期货 
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图表 26：IM当月合约与 IC当月合约价差            图表 27：IF合约总持仓总成交量          

  

资料来源： WIND，中银期货 

图表 28：IH合约总持仓总成交量                    图表 29：IC合约总持仓总成交量          

  

资料来源： WIND，中银期货 

图表 30：IM合约总持仓总成交量                    图表 31：北向资金          

  

资料来源： WIND，中银期货 
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图表 32：两融余额                                图表 33：SHIBOR利率          

  

资料来源： WIND，中银期货 
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