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SC 原油期货交割油种调整 

 

 

摘要 

 

◆ 马西拉原油不再作为 SC 可交割油种 

也门战争以来马西拉原油产量及出口量渐趋于零，加之 SC

原油期货上市以来，马西拉原油无卖方交割，故予以剔除。 

 

◆ 新增图皮原油 

图皮原油为 SC 可交割油种中首个低硫油种，我国地方炼厂

进口量较大且国际贸易较为活跃，或有利于吸引更多市场参与者

并保障 SC 交割安全。 

 

◆ 新增巴士拉中油 

伊拉克国家石油营销组织（SOMO）于 2021 年调整于 2022

年 1 月起停止出口巴士拉轻油，而原巴轻与现巴中品质相近，故

INE 引入新巴中以保证 SC 原油期货交割货源。 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

一． SC 原油期货可交割油种调整公告 

上海国际能源交易中心（INE）于 2022 年 6 月 24 日发布公告，根据《上海

国际能源交易中心原油期货标准合约》《上海国际能源交易中心交割细则》有

关规定，结合原油市场变化情况，经研究决定： 

一是，马西拉原油不再作为 SC 原油期货可交割油种。 

二是，增加巴士拉中质原油为 SC 原油期货可交割油种，装船港设定为巴

士拉油码头或者单点系泊浮筒（Basrah Oil Terminal or SPM）。 

三是，增加图皮原油为 SC 原油期货可交割油种，装船港设定为安格拉杜

斯雷斯（Angra Dos Reis , Brazil）、阿库港（Port Acu , Brazil）、桑托斯过驳点

（STS Santos , Brazil）、圣保罗过驳点（STS Sao Paolo , Brazil）、圣塞巴斯蒂

安过驳点（Sao Sebastian , Brazil）、浮式生产储油卸油装置（FPSO , Brazil）、

拉帕洛马（La Paloma, Uruguay），以及 INE 认可的其它装载港。 

自 2022 年 11 月 1 日起，巴士拉中质原油、图皮原油可生成标准仓单，并

用于期货交割。此外，现有巴士拉轻质原油仓单可继续参与交割。INE 后续将

密切关注和分析各油种市场情况变化及发展趋势，必要时对油种、品质、升贴

水进行适当调整，并另行发文规定。 

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二． SC 原油期货可交割油种调整详解 

1. 马西拉原油不再作为 SC 可交割油种 

也门马西拉原油为中质低硫油种，2015 年也门战争导致其生产基本停滞，

其后马西拉原油产量维持低位，出口量亦基本趋零。从我国进口角度来看，马

西拉原油仅占 SC 原油期货可交割油种总进口量 0.82%。从交割情况来看，据

INE 数据，SC 原油期货上市以来，马西拉原油是除胜利原油以外唯一未参与交

割的可交割油种，故此次剔除该油种具有合理性。 

 

2. 新增图皮原油作为 SC 可交割油种 

巴西图皮原油为中质低硫原油，产自巴西近海盐下油田，巴西石油公司占

据生产主导地位，壳牌及葡萄牙油气公司次之，其现货价格以 Brent 原油价格

为基准。 

图皮原油 API 度约在 30，硫含量约在 0.395%，石蜡含量较低，或利于炼

厂进行调和。此外，图皮原油对于到港目的地及转售限制相对宽松，故我国地

方炼厂的图皮原油进口量较大，以部分替代中东原油需求。据普氏数据，2020

年中国图皮原油进口量约在 20 万桶/日左右，占比图皮原油出口总量约 32%，

占比图皮原油产量约 20%。除中国之外，图皮原油主要出口国包括日本、韩国、

新加坡等。今年以来，我国地炼对于图皮原油的进口量有所下滑，或由于俄乌

冲突升级后俄罗斯乌拉尔原油现货贴水处历史极值水平，具有较强低价吸引力。

我国乌拉尔原油进口量 5 月同比增长约 21.5%；6 月进口量截至 22 日为 19.66

万桶/日，同比增长约 18%，其中 63%进口至山东地区，建议关注俄乌局势后续

发展态势对图皮原油进口量的影响。 

此次新增图皮原油作为 SC 可交割油种，一则可用以保障马西拉原油剔除

后极端风险下的 SC 交割安全性；二则，有利于吸引我国地方炼厂以及日韩炼



 

 

 

 

 

 

 

 

 

厂等市场买方参与 SC 期货市场；三则，图皮原油国际贸易较为活跃，或有利

于吸引更多境外市场参与者参与交割。 

从交割质量标准来看，图皮原油 API 度≥28，硫含量≤0.8%，整体品质较

高，故交割升贴水定位+10 元/桶较为合理。 

 

3. 新增巴士拉中油作为 SC 可交割油种 

巴士拉原油为 SC 原油期货交割占比最大油种，出入库量亦占居首位。据

INE 数据，自 SC 原油期货上市以来至 2022 年 4 月底，巴轻累计交割 9747.3 万

桶，占 SC 总交割量 1.35 亿桶的 71.96%；巴轻总入库 3415.1 万桶，占 SC 总入

库量 6864.1 万桶的 59.75%；巴轻总出库 3033.2 万桶，占 SC 总出库量 6302.4

万桶的 48.13%。 

INE 持续跟踪现货市场变化情况，对巴士拉原油交割标准不断进行调整以

确保 SC 市场平稳运行。SC 上市之初，伊拉克国家石油营销组织（SOMO）对

于巴士拉原油的分类为巴轻与巴重，INE 规定巴轻 API 度≥28，硫含量≤3.5%，

升贴水定为-5 元/桶。2020 年，伊拉克巴轻现货品质出现劣化，故 INE 将巴轻

标准扩充至两级，新增巴轻二级，升贴水定为-10 元/桶。2021 年，伊拉克国家

石油营销组织（SOMO）将巴士拉原油分类由原本的巴轻与巴重调整为巴轻、

巴中及巴重，其中原巴轻与现巴中品质相近。INE 剔除巴轻二级，并提升巴轻

一级质量标准至 API 度≥29，硫含量≤3.5%，升贴水定为-5 元/桶，以保证平稳

过渡。SOMO 于 2022 年 1 月起停止出口新巴轻，故 INE 正式引入新巴中以保

证 SC 原油期货交割货源，新巴中 API 度≥26，硫含量≤4%，考虑到其整体品

质较原巴轻而言略低，故其升贴水定为-10 元/桶。自 2022 年 11 月 1 日起，巴

士拉中质原油可生成标准仓单并用于期货交割。此外，现有巴士拉轻质原油仓

单共 424.7 万桶，占仓单量 69.8%，可继续参与交割。 

此次引入巴士拉中油作为 SC 可交割油种有利于确保 SC 交割货源从而保

障其交割安全性，考虑到巴中现货产量及出口量稳步抬升，预计 SC 原油期货

市场运行平稳，建议持续关注。 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 1: 我国 SC 可交割油种进口情况                 图表 2: 2021 年 SC 可交割油种进口占比 

  

资料来源： Kpler；INE；中银期货 

 

 

图表 3: 图皮原油产量 

 

资料来源：巴西能源部；中银期货 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 4: 我国巴士拉原油进口量                    图表 5:伊拉克巴士拉原油出口量 

 

资料来源： Kpler；INE；中银期货 

 

 

图表 6: INE 巴士拉原油修订历程 

 

资料来源： INE；中银期货 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

三． SC 原油期货可交割油种修订对照 

 

图表 7: SC 可交割油种修订对照表 

 

注：红色部分为新增油种；删除线表示删除内容 

资料来源： INE；中银期货 
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